MAMINSKI & WSPOLNICY sp. k.

Czy tylko walne zgromadzenie moze dysponowa¢ zyskiem spolki akcyjnej? Kilka slow o
wyplacie zaliczki na poczet przyszlej dywidendy.

Uprawnienia akcjonariusza wchodzace w sktad akcji klasycznie dzielone sa w doktrynie na
majatkowe 1 korporacyjne. Uprawnienia korporacyjne stuza realizacji interesu
ekonomicznego akcjonariusza. Jednym z najwazniejszych uprawnien majatkowych
akcjonariusza jest prawo do udzialu w zysku rocznym spoétki zwane zamiennie prawem do

dywidendy.

Na gruncie polskich przepisow (art. 347 § 1 k.s.h) decyzja o sposobie przeznaczenia
rocznego zysku spotki nalezy do walnego zgromadzenia. Zaden inny organ spotki nie jest
wladny przejac tej kompetencji, w szczego6lnosci walne zgromadzenie nie moze delegowaé
czy upowazni¢ na przyktad zarzadu do podjecia uchwatly o przeznaczeniu zysku. Podczas gdy
umowa spotki z 0.0. moze wylaczy¢ rozporzadzanie zyskiem z kompetencji zgromadzenia
wspolnikow  (art. 231 § 2 pkt. 2 k.s.h) i przewidywa¢ prawo wspolnikow do
"automatycznego" partycypowania w catosci lub czesci wyniku finansowego wypracowanego
w ostatnim roku obrotowym, w spotce akcyjnej taki mechanizm, co do zasady nalezy uznac
za niezgodny z prawem.

Z drugiej strony, akcjonariusze nie musza czeka¢ do konca roku obrotowego, aby uzyskac
pewng sume¢ Srodkow wynikajaca z faktu uczestnictwa w spotce. Art. 349 k.s.h. daje
mozliwos$¢ wyplaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. Ta opcja przewidziana jest
pod pewnym bardzo istotnym warunkiem, mianowicie taka mozliwo§¢ musi przewidywac
statut spotki. Jest to sytuacja mato komfortowa dla akcjonariuszy, poniewaz w wypadku, gdy
statut nie przewiduje instytucji zaliczki na poczet dywidendy, w Zaden sposdb nie moze
zosta¢ ona wyplacona. W braku odpowiednich regulacji w statucie spotki akcyjnej wymagana
jest uprzednia zmiana statutu.

Regulacja ta, jest ciekawa ze wzgledu na to, Ze pomija walne zgromadzenie akcjonariuszy,
jako wylaczny organ mogacy dysponowac rocznym zyskiem wypracowanym przez spotke.
Biorgc pod uwage tre$¢ przepisu art. 349 § 1 k.s.h., nalezy uznaé, ze jedynym organem
uprawnionym do podjecia decyzji o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy moze by¢ zarzad
spotki akcyjnej. Decyzja ta wymaga takze akceptacji ze strony rady nadzorczej, ktdrej nie
mozna poming¢. Jezeli rada takiej zgody nie udzieli, czynnosci wyptaty uznac trzeba bedzie
za niewazne z mocyart. 17 § 1 ksh [tak: S Soltysinski, T. Séjka,
W: Soltysinski, Szajkowski, Szumanski, Szwaja, Komentarz KSH, t. 111, 2013, s. 397]. Nie ma
takze mozliwo$ci stworzenia automatycznego mechanizmu wyptaty zaliczki, poprzez na
przyktad zastrzezenie w statucie, ze w wypadku gdyby spétka w danym okresie czasu
osiggneta okreslony zysk to powodowatoby to obowigzek wyptaty zaliczki.

Proba scharakteryzowania tej instytucji oraz wyjasnienia jej celu nie jest tatwa. Z jednej
strony mozna poszukiwac¢ uzasadnienia dla odstgpstwa na rzecz zarzadu spotki w pierwotnej i
suwerenne] decyzji walnego zgromadzenia do umieszczenia badz zmiany odpowiednich
regulacji w statucie. Zdaniem autora nie umniejszatoby to tym samym przewodniej i wiodacej
roli w dysponowaniu zyskiem przez walne zgromadzenie, a jedynie stanowitoby
uelastycznienie rygoryzmu akumulacji $rodkow w spolce do czasu decyzji o jego
przeznaczeniu zgodnie z art. 348 k.s.h.
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Istotng rol¢ odgrywaja takze sprawozdania finansowe. Autor $wiadomie uzywa tu formy
mnogiej, gdyz jeden z warunkow formalnych wyptaty zaliczki na poczet dywidendy zwigzany
jest ze sprawozdaniem finansowym za poprzedni rok obrotowy oraz sprawozdaniem
finansowym za biezacy rok obrotowy. Sprawozdanie za poprzedni rok musi wykazywac zysk,
przy czym obojetna jest wysokos$¢ tego zysku jak i to, na co zostal on przeznaczony [tak J.
Strzepka (red.), Kodeks spotek handlowych. Komentarz. Komentarz do art. 349, Wyd. 7,
Warszawa 2015]. Drugie sprawozdanie jest sporzadzane bezposrednio na potrzebe podjecia
uchwaty o wyptacie zaliczki, biorac pod uwage okres, ktérego dotyczy¢ ma wyptata. Takze to
sprawozdanie musi wykazywa¢ zysk, chodzi tu zatem o zysk osiggnicty od poczatku tego
roku, ktorego dotyczy¢ ma zaliczka. Dodatkowo musi wykazywaé dobrg kondycje spoiki, a
wiec sytuacje, w ktorej spotka posiada wolne srodki, z ktorych moze zosta¢ dokonana
wyplata. Wykluczy¢ tym samym trzeba sytuacjg, w ktorej na potrzeby wyptaty zaliczki
spotka mialaby zaciggnaé pozyczke lub kredyt. Stanowitoby to niewatpliwie probe obejscia
bezwzglednie obowigzujacych norm z art. 349 k.s.h.

Ustawodawca stusznie ograniczyt wysoko$¢ zaliczki jaka moze zosta¢ wyplacona. Zgodnie z
art. 348 § 2 k.s.h.,, maksymalna jej wysokos¢ moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku
osiggnigtego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powickszonego o kapitaly rezerwowe
utworzone z zysku, ktérymi w celu wyplaty zaliczek moze dysponowaé zarzad oraz
pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne. Chociaz nie wynika to bezposrednio z
przepisOw przyjac trzeba za wiekszoscig doktryny, ze "zysk" ten oznacza tzw. zysk netto,
czyli po potraceniu podatku dochodowego albo zaliczek na ten podatek /tak np. J. Strzepka,
Kodeks... op. cit.]. Jak si¢ wydaje, nic nie stoi na przeszkodzie, aby statut przewidywat nizsza
maksymalng kwote zaliczki. Ustawodawca uregulowal maksymalny putap, jednak stosujac
wnioskowanie a maiori ad minus skoro wprowadzenie tej instytucji jest fakultatywne,
mozliwe jest takze ograniczenie wysokosci maksymalnej zaliczki jak i1 wyltaczenie
mozliwosci korzystania z kapitaléw rezerwowych przy obliczaniu maksymalnej dozwolonej
zaliczki.

Z powyzszego wynika, ze pomimo, ze walne zgromadzenie jako takie nie decyduje o
wyptaceniu skonkretyzowanej zaliczki, to posiadajac wplyw na tre$¢ statutu, pozostaje w
dalszym ciagu organem majacym decydujacy wpltyw na mozliwos¢ oraz wysoko$¢ wyplaty
ewentualnej zaliczki. Dodatkowy wymog uzyskania akceptacji ze strony rady nadzorczej
sprawia, ze instytucja wyptaty zaliczki na poczet przyszlej dywidendy stanowi pozytywny
przejaw elastyczno$ci konstrukcyjnej spotki akcyjnej na jakie pozwala kodeks spdiek
handlowych.

Piotr Otyszecki, aplikant adwokacki
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